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 گذاری های سرمایهت بیانیه سیاس 

 مدیریت دارایی فارابی 

 ( قابل معامله ) فارابی  لبخندگذاری صندوق سرمایه



 باسمه تعالی

 ی گذار صندوق سرمایه  یگذار سرمایه  های سیاست بیانیه 

 مقدمه  .1

 دهندی فرصت م  گذارانه یهستند که به سرما  یفرد منحصربه   یقابل معامله در بورس اوراق بهادار، ابزار مال   درآمد ثابت  یگذاره یسرما  یهاصندوق

بهادار  اقدر انواع اور  یگذاره یو سرما گذارانه یوجوه از سرما یآورها با جمع صندوق  نیکنند. ا یگذاره یسرما  مایهسردر بازار  می رمستق یتا به طور غ

قب اسلامی  لیاز  خزانه  مشارکت  بانکی،سپرده  ،اوراق  سا  اوراق  مزا  یگذاره یسرما  سکیر  ،یمال   یابزارها  ریو  از  و  داده  کاهش  از    ی ناش  یایرا 

 . برندی بهره م اسیدر مق  ییجوصرفه

.  نمایندو فروش    دیخود را به سهولت خر  یگذاره یتا سرما  دهندی امکان م  گذارانه یمعامله در بورس اوراق بهادار، به سرما  تیها با قابلصندوق  نیا

 ه ی با سرما  ایتجربه کم کم ریسک و افراد    یرا برا یگذاره یها فرصت سرماصندوق  نی، اسرمایه در بازار  می مستق  یگذاره یبا سرما سهیدر مقا ن،یهمچن 

 ی مال   یمحبوب و پرکاربرد در بازارها  یگذاره یسرما  یاز ابزارها  یک یها به  صندوق  نیاند تا اموجب شده   های ژگیو  نی. اآورندی فراهم م   زین  محدود 

 شوند.  لیتبد

  ر ی ناپذها اجتناب صندوق  نیا  یهاتیفعال  تیهدا  یو منعطف را برا  قیدق  یاوکار و اقتصاد، لزوم وجود برنامه کسب  طیمداوم مح  راتییتغ  حال،نیا  با

اکندی م با  نی.  واژه   دیبرنامه  س  یهابا  اهداف،  قوان  ها،است یمشخص،  رو  هات یمسئول  ن،یانتظارات،  به   یهاهیو  را  کند.  ییتب  یروشنصندوق  ن 

 داد.  موقع نشانواکنش مناسب و به  یطیمح راتییمنعطف باشد تا بتوان نسبت به تغ یقدر کافبه   دیبرنامه با نیا ن،یهمچن 

)از این به بعد صندوق نامیده شده اسـت( که با توجه  فارابی  لبخندگذاری سرمایهصندوق  گذاریسرمایه یهااسـت بر سیاست یاین نوشـتار مرور

فضا کسب  یبه  اهداف  صندوققانونی،  اجتماعی  رسالت  و  ا  کمشتر گذاری  سرمایه  یهاوکار  شده  سرمایه ست.تدوین  سـیاست    ی گذاربیانیه 

 .ها باشدارزیابی عملکرد آن  یشاخصی برا  تواندآورند که میفراهم می  یگذار مدیران سرمایه  یگذارسرمایه استانداردهایی را جهت نظارت اقدامات  

   یگذار هدف بیانیه سیاست سرمایه .2

 شده است:  نیتدو یصندوق، با دو هدف اصل نیا یگذاره یسرما یهااست یس هیان یب

 نیا  ی؛فاراب   لبخند  یگذاره یصندوق سرما  یگذاره یسرما  رانیعملکرد مد  یابیدر ارز  گذارانه ی. کمک به سرما1

  ران یمد  ماتیبراساس آن، اقدامات و تصم  توانندی م  گذارانه یکه سرما  کندیعمل م  یبه عنوان چارچوب   هیان یب

 . ندینما  یابیصندوق را ارز

و   هاتیمحدود   ه،ی انیب  نیا  ؛شدهفیبه اهداف تعر  یابیصندوق به منظور دست  رانیمد  یبرا  ی. ارائه چارچوب 2

اهداف   نیتحقق ا  یها بتوانند در راستاتا آن  کندی م  نییصندوق تع  یگذاره یسرما  میت  یرا برا  یاهداف مشخص 

 گام بردارند. 

  ش یامر به نوبه خود، موجب افزا  نیصندوق است. ا  یگذاره یسرما  یهات یو انسجام در فعال  تیشفاف  جاد یا  ه، ی انی ب  نیا  ی، هدف اصلبه بیان دیگر

 صندوق و بهبود عملکرد آن خواهد شد.  تیریبه مد گذارانه یاعتماد سرما

 گذاری ی مدیران سرمایه هاها و مسئولیتقشن .3

مدیران   سازما  گذاریسرمایهگروه  تأیید  با  و  صندوق  مدیر  می توسط  انتخاب  بهادار  اوراق  و  بورس  سرمایهن  مدیران  گروه  وظیفه   یگذارگردد. 

صندوق را بر عهده    یهادر مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت دارایی  یگیرصندوق و تصمیم  یگذارسرمایه و تعیین خط مشی    گذاریسیاست 

 . نماینداتخاذ می  یخود را با کمک گروه تحلیلگران و مشاوران سرمایه گذار یتصمیمات سرمایه گذار یگذارسرمایه دارد. گروه مدیران 
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 درآمد ثابت  یگذار صندوق سرمایه  اهداف .4

صرفه    کهی درصورت  نیسبد است. همچن   نیا  تیریمدو    هایی از دارا  یسبد  لیو تشک  گذارانه یاز سرما  هیسرما  یآورصندوق، جمع   لیهدف از تشک 

صورت وجوه   نیاوراق بهادار مشارکت کرده که در ا  دیتعهد خر  ای  یس ینورهی کارمزد در تعهد پذ  افت یکند، صندوق در قبال در  جابیو صلاح صندوق ا

  ی بازده   نیشتریب  تا  شود ی مورد قبول، تلاش م  سکیر  رشیا توجه به پذتعهد خواهد بود. ب  نیا  ۀصندوق، پشتوان  یهایی دارا  ر یشده و سا  یآورع جم

 دارد:  گذارانه یسرما یانفراد  یگذاره ینسبت به سرما یمتعدد  یهات یدر صندوق، مز هیگردد. انباشته شدن سرما گذارانه یسرما بیممکن نص 

 ه
ً
همه    نیاوراق بهادار ب  نهینش سبد به یل اطلاعات و گزیو تحل  یمتخصص، گردآور  یروهاین  یریکارگبه   نهیزاولا

 .ابدیی کاهش م ارگذ ه یهر سرما نهیشود و سرانه هزی م م ی تقس گذارانه یسرما

، صندوق از جانب سرمای ثان
ً
وپن اوراق بهادار را  کافت  یل دریمربوط به صندوق از قب  ییحقوق اجرا  گذاران،ه یا

 . ابدیی کاهش م یگذاره ی انجام سرما یبرا ارگذ ه یهر سرما نه یجه سرانه هزیدهد و در نتی انجام م

 
ً
سرما  ثالثا متنوع   یگذاره یامکان  و  دارامناسب  نت  هایی تر  در  و  شده  کاهش    یارگذه یسرما  سکیر  جهیفراهم 

 . ابدیی م

 گذاری فرآیند سرمایه  .5

ابزارهای مالی  ای از  بالا به پایین و سپس تشکیل ترکیب بهینهرویکرد  گذاری صندوق در راستای اهداف صندوق و تجزیه و تحلیل با  فرآیند سرمایه

گذاری بعد از گذاری، مدیران سرمایهگیرد. در تشکیل سبد بهینه سرمایهمختلف به نحوی که بیشترین میزان کارایی را داشته باشد، صورت می

  یند.نماها می ای از دارایی گذاری، اقدام به انتخاب ترکیب بهینه سازی سبد سرمایهدر نظر گرفتن متنوع و های لازمانجام بررسی

 هدف صندوق

 قابل معامله در بورس اوراق بهادار تهران اوراقگذاری شامل کل فضای سرمایه

 گذاریگیری توسط تیم سرمایهتصمیم

 انتخاب بهترین دارایی بحث و بررسی تنوع بخشی

 

 

 اقتصاد جهانتحلیل ( 1

 تحلیل اقتصاد کلان ایران( 2

  تحلیل بالا به پایین

 

)ورقه بهادار شرکتی یا  داراییتخصیص کلاس ( 1

 سپرده بانکی( یا دولتی

 دوری از سوگیری( ۲

 ورقه بهادارانتخاب ( ۳

 سبدتشکیل 

 ، فرآیند سرمایه گذاری 1شکل 
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 تحلیل بالا به پایین  

متمرکز است و تمرکز آن در نظر   نرخ بهره   و  نرخ تورمبر عوامل کلان مانند وضعیت اقتصادی، پیش بینی تولید ناخالص ملی،   رویکرد بالا به پایین

تری در راستای ند تا تصویر گستردهک. این رویکرد تمامی سعی خود را میباشدمیگذاری  گرفتن همه این عوامل برای افزایش رشد و توسعه سرمایه

های سودساز آن و پارامتر   به اطلاعاتی در رابطه با صنایع  ندتوان با استفاده از این رویکرد میگذاران  سرمایه   .اقتصادی ارائه دهد  بینی وضعیتپیش

 عبارتند از:  2شکل  شوند در دست یابند. از جمله پارامترهایی که در تحلیل بالا به پایین استفاده می 

 
 

 

 

 

 

 

 شکیل سبد سرمایه گذاری ت 

-و سایر ابزارهای مالی در راستای کاهش ریسک سرمایه  ، سپرده بانکیهای مختلف مانند اوراق مشارکتفرآیندی است که در آن از ترکیب دارایی

 شود. گذاری استفاده میگذاری و متنوع سازی سبد سرمایه

 ی گذاره ی سرماهای سیاست .6

 ی آوربا جمع های درآمد ثابت  ؛ صندوقباشدی مر با درآمد ثابت  فعال در اوراق بهادا  یگذارهیسرمافارابی،    لبخند  یگذاره یاست صندوق سرمایس

  ی ابزارها   ریاوراق مشارکت و سا  بانکی،سپرده   ،اوراق خزانه اسلامی  لیاز قببا درآمد ثابت    بهادار  اقدر انواع اور   یگذاره یو سرما  گذارانه یوجوه از سرما

 دهند. می را کاهش یگذاره یسرما سکیر ،ی مال

 باشد: می 3شکل  به شرحهاو حد نصاب آن ها را دارد گذاری در آنهایی که صندوق امکان سرمایه دارایی

 

 

 

 

 

 

شاخص های رشد

تورمنرخ 

سیاست های مالی و پولی

بررسی ریسک ناشرین اوراق

ارزش گذاری اوراق حاضر در بازار

بررسی وضعیت بانک های سپرده پذیر

 ، تحلیل بالا به پایین 2شکل 
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 گذاری در سهامهای سرمایههای صندوق ترکیب دارایی، حد نصاب 3شکل 

نصاب اعلام شده توسط   نیصندوق بر اساس آخر  یهاقابل معامله است. در طول عمر صندوق حدنصاب   یگذارهیسرما  ن صندوق از نوع صندوقیا

 . شود یم یصندوق به روزآور ینصاب مجاز در تارنما نیشود. آخر تیرعا دیسازمان متناسب با نوع صندوق با

 های شناسایی انواع ریسکسیاست 

ها سک یتحت مدیریت خود داشته باشند چراکه این ر  هایهای مرتبط با دارایی های مدیریت دارایی لازم است تا بررسی دقیقی روی ریسک شرکت

بر عملکرد کلی صندوق آن تاثیر مستقیمی  ق مطابگذارد. فرایند مدیریت ریسک در شرکت یک فرآیند مستمر است که  ها میهای تحت نظارت 

Error! Reference source not found.    که در بازارهای مالی امکان وقوع زیان وجود دارد لازم است تا   جاییشود؛ از آن می   انجام  5شکل  و

ریسک سرمایه  همه  به  سرمایه گذاران  با  مرتبط  ریسک های  جمله  از  صندوق  در  ریسک گذاری  باشند،  داشته  توجه  زیر  با های  مرتبط  های 

 گذاران عبارتند از: سرمایه 

 در    صندوق:  هاییی کاهش ارزش دارا  یسکر  -
ً
در بازار  این اوراق  . ارزش  کندیم  گذارییه سرما  راق شرکتی و دولتی و سپرده بانکیاوصندوق عمدتا

ارزش این است.  ناشر اوراق بهادار  خاص    یتو وضع  یتموضوع فعال،  صنعت  ی،اجتماع   ی،اقتصاد   یاسی،س  یتاز جمله وضع  یتابع عوامل متعدد 

 آن متضرر شوند.  گذارانیه سرما صندوق و نو در اثر آ یابدکاهش  تواندی در بازار مورقه بهادار 

« اوراق با درآمد ثابتگذاری »در  سرمایه   های صندوقحد نصاب ترکیب دارایی   
گذاری موضوع سرمایه توضیحات   ردیف 

های صندوقاز کل دارایی %85حداقل  سپرده بانکی و سپرده بانکی اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی    1 

های صندوقاز کل دارایی %40حداقل   
بهادار با درآمد ثابت دارای مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار یا ارکان بازار سرمایه، اوراق  اوراق

 بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت و اسناد خزانه
1-1  

های صندوق از کل دارایی %40حداکثر  1-2 اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف یک ناشر    

های صندوق از کل دارایی %30حداکثر  1-3 اوراق بهادار با درآمد ثابت تضمین شده توسط یک ضامن   
های از کل دارایی %30و حداکثر  %20حداقل 

 صندوق
سازمان برنامه و بودجه کشور اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت با تضمین   4-1  

های صندوق  از ارزش کل دارایی %20حداکثر 

گذاری در هر ورقه از  و مشروط بر اینکه سرمایه

کل اوراق   %30های صندوق و کل دارایی 10%

 بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباشد 

قابل قبول اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری   5-1  

های صندوق از کل دارایی %50حداکثر  1-6 گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی   

های صندوق از کل دارایی %10حداکثر   
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس  

گذاری های سرمایهها و واحدهای صندوقشده نزد یکی از بورسایران و گواهی سپرده کالایی پذیرفته   
2 

از سهام و حق تقدم سهام منتشره   %1حداکثر 

 ناشر 
2-1 سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر   

های صندوق از کل دارایی %3حداکثر  همان سهم سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد اختیار معامله    2-2  

های صندوق از کل دارایی %5حداکثر  شده در یک صنعتبندیسهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه   3-2  

های صندوق از کل دارایی %1حداکثر  
گذاری در  های سرمایهها و صندوقگذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورسسرمایه

 اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده کالایی
4-2  

های صندوق و تا  از کل دارایی %10حداکثر 

از تعداد واحدهای صندوق   %15سقف 

باشد. گذاران میپذیر که نزد سرمایهسرمایه  

گذاری«های سرمایهگذاری »صندوقایهواحدهای سرم  3 
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مشارکت:  یسکر  - اوراق  شرکت   نکول  مشارکت  بخش اوراق  دارا  یها  تشک  هاییی از  را  مشارکت دهدی م   یلصندوق  اوراق  در  صندوق  گرچه    ی . 

احتمال وجود دارد که ناشر و ضامن به تعهدات    ینا  یشده است، ول  ین مؤسسة معتبر تضم  یککه سود و اصل آن توسط    کندیم   گذارییه سرما

 . یندسود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننما قعخود در پرداخت به مو

توسط    یبعد  ی( در انتشارهایاوراق مشارکت دولت  الحسابیسود عل  یر)نظیسک  نرخ سود بدون ر  کهی  در صورت  :کس ینوسان بازده بدون ر  یسکر  -

بازار کاهش م  ینها تضم آن  یبرا  یکه سود حداقل   یاوراق مشارکت  یمتق  یابد،  یشناشر افزا ایابدی شده است در  اگر صندوق در  اوراق    ین.  نوع 

نرخ اوراق   یشنشده باشد، با افزا  ینبانک( تضم  یرمؤسسة معتبر)نظ  یک توسط    ینمع  یمتآن به ق  یدکرده باشد و بازخر  گذاریمایه مشارکت سر

 صندوق ممکن است متضرر شود. یسک،بدون ر

-ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده: از آنجایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی که دارنده واحد سرمایه -

گذاری ذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق اقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایهگ گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایه

نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به  ابطال شده می

های صندوق را به وجه نقد تبدیل  نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی مدیر صندوق نتواند دارایی فروش دارایی های صندوق می

گردد و بازپرداخت این بدهی ها با گذار منظور می کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده، تا زمان تامین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه

 گیرد.اس تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام میو بر اس  FIFOروش 

ریسک های 
سرمایه گذاری 

در صندوق

ریسک کاهش 
ارزش  

دارایی های 
صندوق

ریسک نکول 
اوراق بهادار با 

درآمد ثابت

ریسک نوسان 
بازده بدون 

ریسک

ریسک 
نقدشوندگی 

واحدهای ابطال 
شده

 صندوق  گذاران درمرتبط با سرمایه هایریسک ،4شکل 
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 سنجش و پایش مداوم نظارت گریمعامله گذاریسرمایه چارچوب

وزنی محدودیت ( 1

 تخصیص دارایی

 میزان محدودیت در( 2

نوسان دارایی )ریسک 

 دارایی(

 

مدیریت معاملات )با  (۱

در  استفاده از الگوریتم

 صورت نیاز(

اطمینان از انطابق با  (۲

 های قانونیمحدودیت

 کمیته سرمایه گذاری (1

 کمیته مدیریت ریسک (2

 حسابرسان مستقل (۳

محاسبه ریسک برای ( ۱

و  های بهادارورقه

 گذاریسبدهای سرمایه

 بازارریسک بررسی  ( ۲

 مدیریت ریسک

مخصوص  هایریسک

 سهاماوراق و 

 یا سهام مورد بررسی ناشر سازی فایل تحلیلی مرتبط با ارزش شرکتبندی و ذخیرهطبقه

 و سهام اوراقسیستم طبقه بندی 

 دارایی کلاس انتخاب وزن

 محاسبه حداکثر نقدینگی موجود در شرایط بحرانی

 ترکینگ ارورخطای محاسبه حداکثر زیان در معرض خطر و 

 هاگذاریهای مناسب برای سرمایهجایگزینبررسی 

 ی بهادارورقهبرای   بررسی تایید یا نقض شرایط بنیادین موجود

 های پیشرفتهمدیریت سفارشات خرید یا فروش با استفاده از الگوریتم

و خروج  فروشقواعد 

  ی بهادارورقهاز 

سبد ریسک 

 گذاریسرمایه

 فرآیند مدیریت ریسک

 سکیر ت یریمد یاجزا، 5شکل 

 سک یر تیریمد ندی فرآ ،5شکل 
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اوراق بهادار های پایش و بازبینی عملکرد سبد سیاست 

گذاری صندوق، بصورت روزانه بر عملکرد صندوق نظارت دقیق داشته و در صورت لزوم، نسبت به اصلاح ترکیب سبد دارایی  گروه مدیران سرمایه

 عبارت است از: شود رصد میای و یا دورهصورت روزانه هگذاری صندوق باقدام خواهند نمود. از جمله مواردی که توسط گروه مدیران سرمایه

 گذاری مشابه های سرمایهعملکرد صندوق در مقایسه با شاخص کل و سایر صندوق✓

گزارش عملکرد خود را در سامانه  بورسی که  ناشران  تمامی    :پذیرهای سپردهناشران اوراق بهادار و بانک گزارشات منتشر شده توسط  ✓

توسط تیم تحلیل به صورت دقیق ارزیابی  ها آنارشات ماهانه و فصلی شوند و تمامی گز کنند به صورت مستمر رصد می عرضه می کدال 

 . شود ها تصمیم اتخاذ می داشت یا فروش اوراق آن در مورد خرید یا نگه شده و با توجه به این گزارشات 

ها یا صعود آن   های صنایع نسبت به شاخص کل بازار بررسی شده و میزان افت: تمامی شاخص وضعیت کلی صنایع مختلف بازار سرمایه✓

گیرد که در  ها تخمینی صورت می های توسعه داده شده درون شرکت نسبت به حرکت آینده آن شود سپس با توجه به مدلمشخص می 

 گیرد. مورد استفاده قرار می  گذاریسبد سرمایهو صنایع در  ی بانکی و ورقه بهادار شرکتی یا دولتی(کلاس دارایی )سپردهچینش وزن 

گیری کلی تقسیم شود که جهتای شرایط اقتصاد ایران را ارزیابی کرده و این موجب می : تیم تحلیل به صورت دورهشرایط کلی بازار✓

شوند  می   ای یا روزانه در تیم تحلیل بررسیمشتریان لحاظ شود، از جمله مواردی که به صورت دوره   گذاریسبدهای سرمایهدارایی در  

 عبارتند از: 

o ا م   هامت ی سطح ق  یعموم   شیافزا  زانیشاخص م  نینرخ تورم:  اقتصاد را نشان  بر قدرت خر  دهدی در    د یو 

 .گذارد یم ر ی گذاران تأثهی مصرف کنندگان و سرما

o دهنده سرعت و نشان   دهدیم  شی را نما  یناخالص داخل   دیرشد تول  زانیشاخص م  نی: ایرشد اقتصاد   نرخ

 است. شرفتیحرکت اقتصاد به سمت توسعه و پ

o ها مت ی بر ق  یم یمستق  ری تأث ران،یوابسته به واردات مانند ا  یدر اقتصادها ژهیدر نرخ ارز، به و راتییارز: تغ نرخ 

 دارد.  دیتول یهانه یو هز

o ا  یبده   زانیم وضع  نیدولت:  م   یمال  تیپارامتر  نشان  را  س  دهدی دولت  بر  ثبات   یاقتصاد   یهااستیو  و 

 . گذارد ی م  ریتأث یاقتصاد 

o  کند و عبارت است  ی ایران نقش ایفاء می نرخ بهره: این متغیر به صورت مستقیم در رشد یا نزول بازار سرمایه

از نرخ تامین مالی بدون ریسک در یک اقتصاد. 

o تواندی مختلف م  یو حجم معاملات نماد ها  متیق  راتییروزانه تغ  یبررس  در بازار:  یو معاملات  یمت یتحولات ق 

 د. بازار کمک کن یکل تیوضع یاب یو ارز یمتیق یروندها ییبه شناسا

o ه یکه بر بازار سرما  یاسیو س  یمستمر اخبار و تحولات کلان اقتصاد   شیپا  :رگذار ی مهم تأث  یدادهایاخبار و رو  

. است یاثرگذار هستند، ضرور

. بازار کمک کند یکل تیوضع یاب یو ارز یمت ی ق یروندها ییبه شناسا تواندی مختلف م  یو حجم معاملات نمادها متی ق راتییروزانه تغ یبررس 
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مبنا شاخص

های درآمد ثابت با ارزش دارایی تحت مدیریت بیش از  ماهه میان صندوق   ۶قرارگیری جایگاه آن در چارک اول از منظر بازدهی  ن صندوق  یاهدف  

طی ادوار مختلف در تارنمای مرکز پردازش درآمد ثابت  گذاری  های سرمایهعملکرد روزانه همه صندوق   میلیارد ریال طراحی شده است.  ۲0،00۰

 باشد. گذاران می در دسترس عموم سرمایه1  اطلاعات مالی ایران

چارچوب مسئولیت

های انرژی،  گذاری صندوق، بصورت مستمر عواملی چون تغییرات نرخ بهره بدون ریسک، تغییرات نرخ ارز، تغییرات نرخ حامل مدیران سرمایهگروه   

های قابل توجه در اقتصاد المللی را زیر نظر دارند. در صورت وقوع تنشبین های اقتصادیتغییرات در سیاست گذاری کلان اقتصاد کشور، بحران 

های مختلف در سبد دارایی نموده تا از این طریق  بررسی شده و در صورت لزوم اقدام به تغییر وزن دارایی نرخ بهره کشور  کشور، تاثیر این تنش بر 

متوجه سرمایه زیان(  )یا کمترین  به شرح    .د گذاران گرد بیشترین سود  در بخش سرمایه گذاری  تفکیک وظایف   Error! Referenceهمچنین 

source not found. باشد: می

های بازنگری و بروزرسانی بیانیه سیاست 

1 https://fund.fipiran.ir/mf/list/6

مدیر ارشد سرمایه گذاری

 یینها دییمنوط به تالیست( نظر)واچدر فهرست تحت هاقرارگیری آن و شوندبررسی می یگذارهیسرما میتوسط ت اوراق بهادار هیکل( 1

 گذاری است.مدیرارشد سرمایه

، اما مشمول نظارت و گذاری استقلال عمل دارندطبق ضوابط در سرمایهشده  نییتعآزادی عمل صندوق در چارچوب  رانیمد( 2

 .ای یا مستمر نیز هستندگذاری به صورت دورههسرمایارشد  مدیرتوسط  ینیبازب

باشد.کاوی صندوق بر عهده مدیر صندوق می( مسئولیت بهینه1

همچنین تصمیمات تجاری برای هر صندوق با رعایت  وزن به اوراق مشارکت وتخصیص انتخاب و ( مدیران صندوق در مورد2

 .آزادی عمل دارندهای تعیین شده، محدودیت

توانند سهامی را خریداری کنند که طبقه بندی  نشده است.ها نمی( مدیران صندوق3
 اوراقتحلیلگران 

.کنندگذاری میمستعد برای سرمایهاوراق و کشف اوراق شرکتی و دولتی  رویکرد  پایین به بالا اقدام به طبقه بندی مطابق ( تحلیلگران 1

، مدیر ورقه بهاداری نمایندبندی نمایند یا توصیه به فروش گذاری طبقهنامناسب برای سرمایه اوراقرا در گروه  اوراقی( اگر تحلیلگران 2

 را خریداری نماید.ی بهادار ورقهصندوق نمی تواند 

صندوق مدیر 

بیانیه سیاست های سرمایهگذاری این صندوق سالانه و پس از تحلیل و بررسی عملکرد صندوق، توسط مدیر صندوق بازنگری و بروز رسانی خواهد  شد. 
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