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مقدمه :   

بر پایه  31/03/1403ی، برای دوره مالی شش ماهه منتهی به فاراب گذاری لبخند هیصندوق سرمابدین وسیله گزارش فعالیت و وضع عمومی 

 سوابق، مدارک و اطلاعات موجود ارائه می گردد. گزارش حاضر به عنوان گزارش میاندوره ای مدیران سرمایه گذاری، مبتنی بر اطلاعات ارائه

ت های مالی صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن در دوره مزبور شده در صور

 می باشد. اطلاعات مندرج در این گزارش که درباره عملیات و وضع عمومی صندوق می باشد، با تاکید بر ارائه منصفانه نتایج عملکرد مجموعه

 ق با مقررات قانونی و اساسنامه صندوق تهیه و ارائه می گردد. مدیریت صندوق و انطبا

 

 صندوق : تیفعال خچهیتار -1

نزد سازمان بورس و  12002تحت شماره  12/05/1401 خیکه در تار14011393032 یبا شناسه مل یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما

 است.  دهیاستان تهران به ثبت رس یتجار ریغها و موسسات  نزد مرجع ثبت شرکت 54079اوراق بهادار و شماره 

 

 

:  معرفی صندوق -2  

 

فارابیلبخند جدول مشخصات صندوق سرمایه گذاری   

 نوع صندوق قابل معامله با درآمد ثابت

20/0۶/1401  تاریخ آغاز فعالیت 

خاص( ی) سهام یشرکت سبدگردان فاراب  مدیر صندوق 

یتراب سهینف، نیمز دیوح، زاده مقدم کیمحمدرضا ب  مدیر سرمایه گذاری 

ارقام نگر آریا یموسسه حسابرس  متولی صندوق 

رازدار یموسسه حسابرس  حسابرس صندوق 

یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص  بازارگردان 

یضامن نقد شوندگ ندارد  

labkhand.irfarabi.com سایت صندوق 
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 : صندوق تیدوره فعال -3

 است. دهیگرد دیتمد30/09/1403اساسنامه  تا تاریخ  5صندوق به موجب ماده  تیفعالمدت 

سال  نیآذر ماه سال بعد، به جز اول یماه هر سال تا انتها ید یاز ابتدا ،یسال شمس کیاساسنامه، سال مالی صندوق به مدت  5مطابق ماده ) 

 ( .ابدییخاتمه م آذر ماه سال بعد انیآغاز شده و تا پاها  ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت خیصندوق که از تار یمال

 

 

 

 ق :صندو لیهدف از تشک - 4

سبد است. با توجه به  نیا تیریو مد یمال یهاییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما یآورصندوق، جمع نیا لیهدف از تشک

 گردد.  گذارانهیممکن نصیب سرما یبازده نیشتریشود بمورد قبول، تلاش می سکیر رشیپذ

 

 

 صندوق : تیموضوع فعال - 5

 زمینه های زیر سرمایه گذاری می نماید: در، صندوق  هدفاین برای نیل به 

 * سهام پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهران وفرابورس ایران

 * حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران 

 اوراق بهادار با درآمد ثابت*  

  یبانکو گواهی سپرده  ها سپرده* 

 

 محل اقامت صندوق : -۶

 واقع شده است. 5، طبقه 19پلاک  ،یمقدم، بلوار سرو غرب یطهران دانیمرکز اصلی صندوق در تهران، سعادت آباد، م 
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 :گذاریرکان صندوق سرمایها -7

 شده است: لیتشک ریشود از ارکان زکه از این به بعد صندوق نامیده می یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما یگذار هیصندوق سرما

 

  مجمع صندوق: -1-7

 طیممتاز با شرا یگذارهیسرما ی. فقط دارندگان واحدهاشودیم لیممتاز تشک یگذارهیسرما یاز اجتماع دارندگان واحدهامجمع صندوق 

 برخوردارند.  یاساسنامه ، درمجامع صندوق از حق را 30مذکور در ماده 

 اند شامل اشخاص زیر است :گذاری ممتازی که دارای حق رأی بودهها دارندگان واحدهای سرمایه ییدر تاریخ صورت خالص دارا

 

 1403/03/31  به  یمنته ماههدوره شش 

 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

000،800،2 فارابی سبدگردان شرکت 1  70 

000،200،1 فارابی یشرکت کارگزار 2  30 

 100 4،000،000 جمع

 
 

 :رصندوقیمد -2-7

نزد  14009۶809۶0 یو شناسه مل 570405به شماره ثبت  07/10/1399 خیخاص ( است که در تار ی) سهام یشرکت سبدگردان  فاراب

، 19پلاک  ،یمقدم، بلوار سرو غرب یطهران دانیعبارت است از:تهران، سعادت آباد، م ریمد یاست. نشان دهیمرجع ثبت شرکت ها به ثبت رس

 5طبقه 

 
 

  صندوق: یمتول -3-7

نزد مرجع ثبت شرکت ها  10100۶17۶32 یو شناسه مل 17755به شماره ثبت  13/11/1383 خیکه در تار ایارقام نگر آر یموسسه حسابرس 

 ۶8پرچم، پلاک  ابانینبش خ د،یتوح ابانیخ د،یتوح دانیعبارت است از:تهران، م یمتول یاست. نشان دهیبه ثبت رس
 

 

 
 

 حسابرس صندوق: -4-7

نزد مرجع ثبت  1010012908۶و شناسه ملی  1177تاسیس و به شماره ثبت  03/11/1349است که در تاریخ  رازدارموسسه حسابرسی 

، 18پلاکمیدان آرژانتین، خیابان احمد قصیر)بخارست(، کوچه نوزدهم، تهران،  :عبارت است از حسابرسها به ثبت رسیده است. نشانی  شرکت

 1، واحد7طبقه
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 بازارگردان صندوق:  -5-7

نزد  14008781028 یو شناسه مل  48۶51به شماره ثبت  02/09/1398 خیکه در تار یفاراب دیام یتمیالگور یبازرگردان یصندوق اختصاص

، 3 دیتوح ابانیخ ن،یبازارگردان عبارت است از: تهران، شهرک غرب، بلوار خورد یاست. نشان دهیتهران به ثبت رس یمرجع ثبت شرکت ها

 3پلاک 

 

 : گذاری های سرمایهواحدو  صندوق یها ییارزش روز داراخالص  -8

 .شودگذاری ممتاز تقسیم میسرمایهگذاری عادی و واحدهای گذاری صندوق به دو دسته واحدهای سرمایههای سرمایهواحد

 

  1403/03/31  به  یدوره شش ماهه منته 
 

  صندوق یگذار هیاطلاعات سرما 

 ریال 09۶،055،34۶،22۶،54   ها ییداراکل خالص ارزش  

 ریال  15،511 ریاگذ هیصدور هر واحد سرما نرخ

 ریال  15،507 گذاریابطال هر واحد سرمایه نرخ 

 واحد  3،49۶،898،۶85 گذاری تعداد کل واحدهای سرمایه

 واحد   3،492،898،۶85 یعاد یگذار هیسرما هایواحدتعداد 

 واحد  4،000،000 ممتاز یگذار هیسرما هایواحدتعداد 
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 وق:استراتژی صند -9

 سرمایه گذاران و تشکیل سبدی ازاز تشکیل صندوق، جمع آوری سرمایه از  هدف

 و صلاح صندوق که صرفه یدر صورت نیسبد است. همچن نیا دارایی ها و مدیریت

 خرید اوراقتعهد ای یسینو رهیپذدرتعهد کارمزد ایجاب کند، صندوق درقبال دریافت

بهادار مشارکت کرده، که در این صورت وجوه جمع آوری شده و سایر دارایی های صندوق، پشتوانه این تعهد خواهد بود. با توجه به پذیرش 

ریسک مورد قبول، تلاش می شود، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد. انباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیت های متعددی 

نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد  ت به سرمایه گذاری انفرادی سرمایه گذاران دارد: اولا هزینه به کارگیرینسب

گذار کاهش می یابد. ثانیا، صندوق از جانب سرمایه گذاران، می شود و سرانه هزینه هر سرمایه بهینه اوراق بهادار بین همه سرمایه گذاران تقسیم

حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود و کوپن اوراق بهادار را انجام می دهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه گذار برای  کلیه

انجام سرمایه گذاری کاهش می یابد. ثالثا، امکان سرمایه گذاری مناسب و متنوع تر دارایی ها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایه گذاری 

 می یابد.کاهش 

 

 

 :ترکیب دارایی های صندوق  -10

 دهد.نشان می را 1403خرداد  31منتهی به  ماههشش دوره  های صندوق را درگذاری جدول و نمودار زیر، ترکیب سرمایه

 1403/03/31  به  یمنته شش ماهه یدوره مال                     

 نسبت از كل دارائی به ارزش روز ییخالص ارزش دارا عنوان دارایی

57۶25،334،8۶9،9 سهام و حق تقدم  %1.14 

 39.92% 21،952،5۶2،۶94،134 اوراق با درآمد ثابت

 51.59% 28،372،023،131،142 نقد و بانک

یگذار هیسرما یصندوق ها  3،79۶،194،29۶،945 %۶.9 

یتجار یافتنیدر یهاحساب  243،787،307،8۶0 %0.44 

های دارایسایر   4،94۶،404،21۶ %0.01 

عجم  54،994،848،704،254 100%  
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  صندوق ترکیب دارایی های

 

 

 1403خرداد  31 به یمنتهدوره مالی سود یا زیان حاصل از فروش اوراق بهادار طی  -11
 

 سود یا زیان حاصل از فروش اوراق بهادار ردیف

منتهی به  دوره شش ماهه

31/03/1403 

 (15،7۶4،۶73،001) فرابورس ایشده دربورس  رفتهیپذ یها( حاصل از فروش سهام وحق تقدم شرکتانیسود)ز 1

 (2۶،۶40،901،309) یگذار هیسرما یاز فروش صندوق ها ی( ناشانیسود )ز 2

 79،957،32۶،744 الحساب یعل ایاز فروش اوراق بهادار با درآمد ثابت  ی( ناشانیسود )ز 3

 1،107،203،020  سود )زیان( ناشی از اعمال اختیار معامله سهام 4

 38،۶58،955،454 جمع

 

 

 

 

 

1.14%

39.92%

51.59%

6.90%

0.44% 0.01%

سهام و حق تقدم اوراق با درآمد ثابت نقد و بانک

صندوق های سرمایه گذاری حساب های دریافتنی تجاری سایر دارایی ها
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 1403خرداد  31به  یمنتهدوره مالی صندوق در  ارزش خالص دارایی های -12

 

 
 

 

 

 :ت عصن کیصندوق به تفک سهام بیترک -13
 

 سهامدرصد به كل  خالص ارزش فروش عتصن

 %0.4۶ 253،592،095،500 فرآورده های نفتی،کک و سوخت هسته ای

 %0.25 135،۶18،400،5۶۶ یبانکها و موسسات اعتبار

 %0.15 83،305،3۶۶،200 استخراج ذغال سنگ

 %0.13 70،529،835،۶00 فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط

 %0.11 ۶2،328،741،770 استخراج کانه های فلزی

 %0.03 1۶،040،811،۶47 ییایمیمحصولات ش

 %0.01 3،919،۶18،۶74 هتل و رستوران

 %۶.91 3،79۶،194،29۶،945 یگذار هیسرما یصندوق ها یدرواحدها یگذار هیسرما

 %100 4،421،529،1۶۶،902  عجم
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 صندوق در فواصل مختلف: یبازده -14
 

 بازدهی بازار بازدهی صندوق تاریختا  تاریخ از شرح

 %0 % 278/0 31/03/1403 30/03/1403 اخیر روز

 (%529/1) %532/0 31/03/1403 24/03/1403 هفته گذشته

 (%319/3) %221/2 31/03/1403 01/03/1403 ماه گذشته

 (%884/۶) %878/۶ 31/03/1403 03/01/1403 اخیر ماه 3

 (%443/7) %8۶3/13 31/03/1403 02/10/1402 ماه اخیر ۶

 %97۶/5 %021/29 31/03/1403 31/03/1402 اخیر یکسال

 %4۶.971 %91۶/53 31/03/1403 20/0۶/1401 تازمان انتشار

 %۶4/8 %81/0 تاسیس تاریخ از هفتگی بازده حداکثر

 (%1۶/10) %2/0 تاسیس تاریخ از هفتگی بازده حداقل
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 : چشم انداز پیش بینی بازدهی و عملکرد مدیر صندوق -15

برانگیز گذارند، چالشهای درآمد ثابت در ایران به دلیل عوامل متعددی که بر اقتصاد تاثیر میبینی دقیق وضعیت نرخ بهره و عملکرد صندوقپیش

 .گذارندبه تحلیل برخی از عوامل کلیدی پرداخت که بر این موارد تأثیر می تواناست. با این حال، می

 " های درآمد ثابتعوامل موثر بر نرخ بهره و صندوق" 

 تورم : -1

نرخ  شی. افزادهدیم شیکنترل تورم نرخ بهره را افزا یبرا یبانک مرکز رایز شود،ینرخ بهره م شیورم بالا معمولاً باعث افزات   تورم بالا 

 درآمد ثابت شود. یهابازده صندوق شیمنجر به افزا تواندیبهره م

 تواندورم پایین ممکن است بانک مرکزی را تشویق به کاهش نرخ بهره کند تا از رکود اقتصادی جلوگیری کند. این کاهش میت  پایینتورم 

 .های درآمد ثابت شودباعث کاهش بازده صندوق

 

 : مالیهای پولی و سیاست -2

 .یابدهای پولی انقباضی حرکت کند، نرخ بهره افزایش می اگر دولت به سمت سیاست    های انقباضی سیاست

 .دهدهای پولی انبساطی معمولاً نرخ بهره را کاهش می در مقابل، سیاست   های انبساطی سیاست
 

 : وضعیت اقتصادی جهانی -3

 تواند بر اقتصاد ایران و در نتیجه بر نرخ بهرهاز جمله نرخ بهره در کشورهای بزرگ و قیمت نفت، میتحولات اقتصاد جهانی،   اقتصاد جهانی

 .های درآمد ثابت تاثیر بگذاردو بازده صندوق

  

 : ییرات در بازار ارزغت -4

 ثابت  های درآمد داخلی و عملکرد صندوقبهره   خمستقیمی بر نر تواند تأثیرات مستقیم و غیرمی ارز نرخ  وسانات شدید درن ی نوسانات ارز

 داشته باشد.
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 " های درآمد ثابتبینی نرخ بهره و صندوقپیش"                  

های درآمد ثابت در ایران متصور توان چند سناریو را برای آینده نرخ بهره و صندوقبا توجه به شرایط کنونی و عواملی که در بالا ذکر شد، می

 :شد

 : نرخ بهره افزایش -1

یابد. در این شرایط، باضی توسط بانک مرکزی اجرا شود، احتمالاً نرخ بهره افزایش میهای پولی انقاگر تورم همچنان بالا باقی بماند و سیاست

است کاهش ها ممکن های درآمد ثابت ممکن است بازدهی بالاتری داشته باشند، اما ارزش اوراق قرضه موجود در پرتفوی این صندوقصندوق

 .یابد

 

 ه :کاهش نرخ بهر -2

های تواند باعث کاهش بازده صندوقدر صورت کنترل تورم و بهبود شرایط اقتصادی، بانک مرکزی ممکن است نرخ بهره را کاهش دهد. این امر می 

 .ها ممکن است افزایش یابددرآمد ثابت شود، اما ارزش اوراق قرضه موجود در پرتفوی این صندوق

 

 ه :ات نرخ بهرثب -3

های اگر شرایط اقتصادی ثابت بماند و تورم تحت کنترل قرار گیرد، ممکن است نرخ بهره در سطح فعلی باقی بماند. در این صورت، بازده صندوق

 .مانددرآمد ثابت نیز در همان سطح فعلی باقی می

 

 :  گیرینتیجه

های درآمد ثابت دشوار است. با این بینی دقیق نرخ بهره و عملکرد صندوقهای موجود در اقتصاد ایران و جهان، پیش با توجه به عدم قطعیت 

های جدید های خود را براساس دادهبه طور مداوم اخبار اقتصادی و تحولات سیاسی را دنبال کرده و تحلیلگذاری صندوق مدیران سرمایهحال، 

 گذاران محقق نمایند. رین بازده و عملکرد را برای سرمایهتا بهت روزرسانی کنندبه




