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 :مقدمه 

سوابق،  هیبر پا 30/09/1403به  یمنته یمالسال  یبرا ،یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما یو وضع عموم تیگزارش فعال لهیوس نیبد

 شدهبر اطلاعات ارائه  یمبتن ،یگذار هیسرما رانیمدسال مالی . گزارش حاضر به عنوان گزارش گرددیمدارک و اطلاعات موجود ارائه م

آن در دوره مزبور  رانیصندوق و عملکرد مد یعموم تیصندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضع یمال یدر صورت ها

عملکرد  جیبر ارائه منصفانه نتا دیتاکباشد، با  یصندوق م یو وضع عموم اتیگزارش که درباره عمل نیباشد. اطلاعات مندرج در ا یم

 گردد. یو ارائه م هیو اساسنامه صندوق ته یو انطباق با مقررات قانون وقصند تیریمجموعه مد

 

: صندوقفعالیت  تاریخچه -1  

نزد سازمان بورس  12002تحت شماره  12/05/1401 خیکه در تار14011393032 یبا شناسه مل یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما

 است. دهیاستان تهران به ثبت رس یتجار رینزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غ 54079و اوراق بهادار و شماره 

 

:  معرفی صندوق -2   

   یفارابلبخند  یگذار هیصندوق سرما جدول مشخصات
 نوع صندوق قابل معامله با درآمد ثابت

20/0۶/1401  تاریخ آغاز فعالیت 
( خاص ی) سهام یشرکت سبدگردان فاراب صندوق ریمد   

یتراب سهینف ن،یمز دیزاده مقدم، وح کیمحمدرضا ب یگذار هیسرما رانیمد   
صندوق یمتول موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت ارقام نگر آریا  

رازدار یموسسه حسابرس  حسابرس صندوق 
یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص  بازارگردان 

یضامن نقد شوندگ ندارد  

labkhand.irfarabi.ir سایت صندوق 
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 دوره فعالیت صندوق : -3

 اساسنامه نامحدود است.  5صندوق به موجب ماده  تیمدت فعال

آذر ماه سال بعد، به جز  یماه هر سال تا انتها ید یاز ابتدا ،یسال شمس کیاساسنامه، سال مالی صندوق به مدت  5مطابق ماده ) 

 ( .ابدییخاتمه م آذر ماه سال بعد انیها آغاز شده و تا پا ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت خیصندوق که از تار یسال مال نیاول

 

 ق :صندو لیهدف از تشک - 4

سبد است. با توجه  نیا تیریو مد یمال یهاییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما یآورصندوق، جمع نیا لیهدف از تشک

 گردد. گذارانهیممکن نصیب سرما یبازده نیشتریشود بمورد قبول، تلاش می سکیر رشیبه پذ

 

 موضوع فعالیت صندوق : -5

 زمینه های زیر سرمایه گذاری می نماید: در، صندوق  هدفاین برای نیل به 

 سهام پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهران وفرابورس ایران *

 * حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران 

 اوراق بهادار با درآمد ثابت*  

  یبانکو گواهی سپرده  ها سپرده* 

 

 محل اقامت صندوق : - ۶

 3، طبقه دوم ، واحد19پلاک  ،یمقدم، بلوار سرو غرب یحسن طهران دیشه دانیصندوق در تهران، سعادت آباد، م یمرکز اصل
 

 

 

 : سرمایه گذاری  ارکان صندوق - 7

 شده است: لیتشک ریشود از ارکان زکه از این به بعد صندوق نامیده می یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما یگذار هیصندوق سرما
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  صندوق:مجمع  -1-7

ممتاز با  یگذارهیسرما ی. فقط دارندگان واحدهاشودیم لیممتاز تشک یگذارهیسرما یمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدها

 برخوردارند.  یاساسنامه ، درمجامع صندوق از حق را 30مذکور در ماده  طیشرا

 است: ریبه شرح ز ممتاز یگذار هیسرما یدارندگان واحدهاصورت خالص دارایی ها  خیدر تار

 1403/09/30  به  یمنته سال مالی
 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

07 2،800،000 )سهامی خاص( فارابی سبدگردان شرکت 1  

 30 1،200،000 خاص( ی)سهام فارابی یشرکت کارگزار 2

000،000،4 جمع  100 
 

 

 صندوق:یرمد -2-7

تهران  یها نزد مرجع ثبت شرکت  570405با شمارة ثبت  07/10/1399( است که در تاریخ خاص یسهام) یشرکت سبدگردان  فاراب

، 19پلاک  ،یمقدم، بلوار سرو غرب یطهران نیحس دیشه دانیاست از : تهران، سعادت آباد، معبارت  ریمد یبه ثبت رسیده است. نشان

 3،واحد2طبقه 

 

 

 صندوق: یمتول -3-7

 دهیتهران به ثبت رس ینزد مرجع ثبت شرکت ها 17755است که با شماره ثبت  ایارقام نگر آر تیریو خدمات مد یموسسه حسابرس

 ۶8پرچم ، پلاک  ابانینبش خ د،یتوح دانیتر از م نییعبارت است از تهران، پا متولی یاست . نشان

 

 صندوق:حسابرس  -4-7

نزد مرجع ثبت  1010012908۶ یو شناسه مل 1177و به شماره ثبت  سیتاس 03/11/1349 خیرازدار که در تار یموسسه حسابرس

)بخارست(، کوچه ریاحمد قص ابانیخ ن،یآرژانت دانیحسابرس عبارت است از تهران، م یاست. نشان دهیتهران به ثبت رس یشرکت ها

 14، واحد7، طبقه18نوزدهم، پلاک
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 : بازارگردان صندوق -5-7

و شماره ثبت  14008781028 یبه شناسه مل 02/09/1398 خیاست که در تار یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص

 نیحس دیشه دانیبازارگردان عبارت است از : تهران، سعادت آباد، م یاست . نشان دهینزد مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رس 48۶51

 3 واحد ، ، طبقه دوم19کپلا ،یمقدم، بلوار سرو غرب یطهران

 ی:گذار هیسرما یصندوق و واحدها یها ییخالص ارزش روز دارا -8

 شود. گذاری ممتاز تقسیم میگذاری عادی و واحدهای سرمایهواحدهای سرمایه هگذاری صندوق به دو دستواحدهای سرمایه

 1403/09/30  به  یمنته یمال سال      

 الیر 80،۶7۶،059،324،281 ها ییخالص ارزش دارا
 واحد 4،524،۶38،۶85 یگذار هیسرما یتعداد کل واحدها

 واحد 4،000،000 ی ممتازگذار هیسرما یتعداد واحدها

 واحد 4،520،۶38،۶85 یعاد یگذار هیسرما یتعداد واحدها

 الیر 17،83۶ یگذار هیسرما یواحدها نرخ صدور

 الیر 17،830 یگذار هیسرما یواحدها نرخ ابطال

 

 صندوق: یاستراتژ -9

سرمایه از  هدف صندوق، جمع آوری  شکیل  سبدی ازاز ت شکیل  ست. نیا تیریها و مد ییدارا سرمایه گذاران و ت در  نیهمچن سبد ا

بهادار مشارکت  اوراق دیتعهدخر ای یسینو رهیکارمزد درتعهدپذ افتیکند، صندوق درقبال در جابیا صرفه و صلاح صندوق که یصورت

سا یصورت وجوه جمع آور نیکه در ا کرده، شتوانه ا یها ییدارا ریشده و   سکیر رشیتعهد خواهد بود. با توجه به پذ نیصندوق، پ

 یها تیمز در صوندوق، هیگذاران گردد. انباشوته شودن سورما هیسورما بیممکن نصو یبازده نیشوتریب شوود، یمورد قبول، تلاش م

سرما یمتعدد سبت به  صص، گردآور یروهاین یریبه کارگ نهیگذاران دارد: اولا هز هیسرمای انفراد یگذار هین گذاران  هیسرمای متخ

مربوط به  ییحقوق اجرا هیگذاران، کل هیصندوق از جانب سرما ا،یثان . ابدی یکاهش م گذار هیهر سرما نهیشود و سرانه هز یم میتقس

 یگذار هیانجام سرما یبرا گذار هیهر سرما نهیسرانه هز جهیدهد و در نت یو کوپن اوراق بهادار را انجام م سود افتیدر لیصندوق از قب

سرماابدی یکاهش م سب و متنوع تر دارا یگذار هی. ثالثا، امکان  شده و در نت ها ییمنا  یکاهش م یگذار هیسرما سکیر جهیفراهم 

 .ابدی
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 :صندوق یها ییدارا بیترک -10

 دهد.  ینشان م 1403آذر 30به  یمنته سال مالیصندوق را در  یها یگذار هیسرما بیترک ر،یجدول و نمودار ز

 1403/09/30  به  یمنته یسال مال      

 ارزش روزی به ینسبت از کل دارا ریال - خالص ارزش دارایی عنوان دارایی

 0.2۶% 21۶،015،157،507 سهام و حق تقدم

 39.52% 32،910،458،881،2۶5 یسپرده بانک

 47.۶4% 39،۶۶9،520،407،525 اوراق با درآمد ثابت

 12.21% 10،1۶7،109،354،057 یگذار هیسرما یصندوق ها

 0.3۶% 1،۶27،372،929،800 حساب های دریافتنی

 0.01% 4،558،198،337 ها ییدارا ریسا

 100%  84،595،034،928،491 جمع
 

 

  :حاصل از فروش اوراق بهادار انیز ایسود  -11

 1403/08/2۶  به  یمنته یسال مال      

 ریال -مبلغ   سود )زیان( فروش

 (44،783،733،387)  زیان حاصل از فروش سهام

 1،002،397،1۶0،578 سود حاصل از فروش اوراق مشارکت

 2۶1،032،414،243 یگذار هیسرما یصندوق ها یسود حاصل از ابطال واحدها

 1،103،075،020 معامله اریو فروش اوراق اخت دیسررسسود حاصل از 

 1،219،748،91۶،454 جمع

0.26%
39.52%

47.64%
12.21%

0.36%
0.01%0.37%

ترکیب دارایی های صندوق  

سهام و حق تقدم

سپرده بانکی

اوراق با درآمد ثابت

صندوق های سرمایه گذاری

حساب  های دریافتنی

سایر دارایی ها
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 : ی صندوقدارایی ها خالص ارزش -12

 

 

 

 

 

 :ترکیب دارایی های صندوق به تفکیک صنعت  -13

 ها ییدرصد به کل دارا ریال - خالص ارزش فروش صنعت

 %0.21 178،78۶،552،۶35 بانک ها و موسسات اعتباری

 %0.04 31،89۶،۶99،575 محصولات شیمیایی

 %0.01 5،331،905،271 هتل و رستوران

 %0.00 2۶ بورس -معامله سهام  اریاخت

 %0.2۶ 21۶،015،157،507 جمع

 

 

 

 ف:فواصل مختلدر  صندوقبازدهی  -14

 بازار بازدهی بازدهی صندوق تاریختا  تاریخ از شرح

 %39۶/5 %558/0 30/09/1403 1403/09/23 هفته گذشته

 %731/18 %113/2 30/09/1403 1403/08/30 ماه گذشته

 %825/27 %287/7 30/09/1403 31/0۶/1403 اخیر ماه 3

 %۶82/30 %847/14 30/09/1403 03/04/1403 ماه اخیر ۶

 %277/21 %738/30 30/09/1403 30/09/1402 اخیر یکسال

 %739/92 %973/7۶ 30/09/1403 20/0۶/1401 تیاز شروع فعال یبازده
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 :یاقتصاد یها استیاز منظر س هیبازار سرما ندهیانداز آچشم -15

شامل  ،یداخل یاصلاحات اقتصاد سو، کیقرار دارد. از  یو خارج یداخل یها استیس ریدر حال حاضر تحت تأث رانیا هیبازار سرما

مانند  ،یتحولات جهان گر،ید یبر عملکرد بازار بگذارد. از سو یقیعم ریتأث تواندیم ،یکلان اقتصاد یها استیس ریینرخ ارز و تغ تیریمد

مانند بهبود  یداخل یاقتصاد ماتیمدت، تصم بر بازار خواهند داشت. در بلند یمدت تنها اثرات کوتاه کا،یآمر یجمهور استیانتخابات ر

معطوف  شتریب دیبا گذارانهینگاه سرما ل،یدل نی. به همکنندیم فایرا ا ینقش اصل ،یمال یثبات در بازارها جادیو ا یابودجه یساختارها

 .  یخارج یتا تحولات مقطع شدبا یداخل یبه اصلاحات اقتصاد

 

 نرخ دلار و تورم   -15 -1

بر  یمیمستق ریکه تأث مایمرتبط با آن است. نرخ دلار ن یها استینرخ ارز و س ه،یبازار سرما تیوضع کنندهنییتع یاز عوامل اصل یکی

از  یکیو بازار آزاد، همچنان  ماینرخ ن انیتوجه م است. اختلاف قابل شیدر حال افزا راًیمحور دارد، اخ صادرات یها شرکت یسودآور

 تواندیواردات و صادرات، م یها نهیبر هز ریشکاف، با تأث نیبر عملکرد صادرکنندگان دارد. ا یکه اثرات منف ستا یاصل یها چالش

 به بازار و اقتصاد کشور ببخشد. یشتریثبات ب تواندیها، م راستا کردن نرخ اختلاف و هم نیکند. کاهش ا جادیا یفشار تورم

 

 هینگاه دولت به بازار سرما -15 -2

 ییها ثبات در نرخ ارز، چالشو عدم یدستور یگذارمتیمانند ق ییها استیدارد. س هیبازار سرما ریمس نییدر تع یدینقش کلدولت 

در  فیتخف ای یاتیمال لاتیمحور و ارائه تسه صادرات عیدولت از صنا تیحال، حما نیاند. در عکرده جادیمختلف ا عیصنا یبرا یاساس

مانند حذف  یدیاصلاحات کل یبرخ یدر اجرا ریحال، تأخ نیبه بهبود عملکرد بازار کمک کند. با ا تواندیم د،یتول یها نهیهز

 بازار شده است. داریرا کاهش داده و مانع از رشد پا گذاران هیاعتماد سرما ،یدستور یگذارمتیق

 

 گذارانهیانتظارات سرما -15 -3

کنند. در حال  جادیخود ا ماتیرا در تصم یشتریب یریپذ ینیبشیثبات و پ ،یاقتصاد گذاران استیانتظار دارند که س گذارانهیسرما

خواهان  گذارانهیحال، سرما نیبه بازار است. با ا یمثبت از بازگشت اعتماد نسب یاحاضر، رشد ارزش معاملات خرد در بازار، نشانه

 یشیو پالا ییمختلف از جمله خودرو عیصنا ن،یهستند. همچن یستمیس یها سکینرخ ارز و کاهش ر تیریمد درتر شفاف یها استیس
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 یگذارهیسرما تیجذاب شیمنجر به افزا تواندیفروش هستند که م یها در نرخ رییو تغ هاییدارا یابیارز دیمانند تجد یاصلاحات ازمندین

 شود.

 

 یجهان یهاها و فرصت چالش  -15 -4

 دارد. هرچند بخش صادرات رانیا هیبر بازار سرما یراتیتأث ن،یچ یو کاهش رشد اقتصاد کایشامل نرخ بهره آمر ،یاقتصاد جهان راتییتغ

 ریو مشکلات ز دیتول یبالا یها نهیهز رینظی داخل یاما فشارها برد،یبهره م یجهان یدر بازارها یمحور کشور همچنان از رونق نسب

 تواندیم یبه عوامل خارج یو کاهش وابستگ یداخل یاقتصاد یها استی. بهبود در ساندازدیرا به خطر م تیمز نیا یداریپا ،یساخت

 بخش کمک کند.   نیا تیبه تقو

 

 

 :گیرینتیجه

از  ییها در معاملات و رشد ارزش معاملات خرد، نشانه یمقطع حساس قرار دارد. ثبات نسب کیدر  رانیا هیدر مجموع، بازار سرما

 ازمندین د،یتول یبالا یها نهیو هز یدستور یگذارمتیاختلاف نرخ ارز، ق رینظ ییها حال، چالش نیبه بازار است. با ااعتماد بازگشت 

بازار و جذب  تیبه تثب تواندیم ها، استیدر س تیشفاف جادیو ا یگذاران است. تمرکز بر اصلاحات ساختاراستیدولت و س ژهیتوجه و

 یاکنندهتینقش تقو تواندیم زین یخارج یها گره خورده و کاهش تنش یداخل ماتیبازار به تصم ندهیمنجر شود. آ دیجد یها هیسرما

   کند. فایروند ا نیدر ا
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