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 :مقدمه 

به  یسه ماهه منته یدوره مال یبرا ،یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما یو وضع عموم تیگزارش فعال لهیوس نیبد

سه ماهه  یدوره مال. گزارش حاضر به عنوان گزارش گرددیسوابق، مدارک و اطلاعات موجود ارائه م هیبر پا 30/12/1403

صندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان  یمال یدر صورت ها شدهبر اطلاعات ارائه  یمبتن ،یگذار هیسرما رانیمد

گزارش که درباره  نیباشد. اطلاعات مندرج در ا یآن در دوره مزبور م رانیصندوق و عملکرد مد یعموم تیدهنده وضع

و انطباق با مقررات  وقصند تیریعملکرد مجموعه مد جیبر ارائه منصفانه نتا دیباشد، با تاک یصندوق م یو وضع عموم اتیعمل

 گردد. یو ارائه م هیو اساسنامه صندوق ته یقانون

 

: صندوقفعالیت  تاریخچه -1  

نزد  12002تحت شماره  12/05/1401 خیکه در تار14011393032 یبا شناسه مل یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما

 دهیاستان تهران به ثبت رس یتجار رینزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غ 54079سازمان بورس و اوراق بهادار و شماره 

 است.

 

:  معرفی صندوق -2   

   یفارابلبخند  یگذار هیصندوق سرما جدول مشخصات

ثابتقابل معامله با درآمد   نوع صندوق 

20/0۶/1401  تاریخ آغاز فعالیت 

( خاص ی) سهام یشرکت سبدگردان فاراب صندوق ریمد   

یتراب سهینف ن،یمز دیزاده مقدم، وح کیمحمدرضا ب یگذار هیسرما رانیمد   

صندوق یمتول موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت ارقام نگر آریا  

رازدار یموسسه حسابرس  حسابرس صندوق 

یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص  بازارگردان 

یضامن نقد شوندگ ندارد  

labkhand.irfarabi.ir سایت صندوق 
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 دوره فعالیت صندوق : -3

 اساسنامه نامحدود است.  5صندوق به موجب ماده  تیمدت فعال

آذر ماه سال بعد،  یماه هر سال تا انتها ید یاز ابتدا ،یسال شمس کیاساسنامه، سال مالی صندوق به مدت  5مطابق ماده ) 

خاتمه  آذر ماه سال بعد انیها آغاز شده و تا پا ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت خیصندوق که از تار یسال مال نیبه جز اول

 ( .ابدییم

 

 ق :صندو لیهدف از تشک - 4

سبد  نیا تیریو مد یمال یهاییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما یآورصندوق، جمع نیا لیهدف از تشک

 گردد. گذارانهیممکن نصیب سرما یبازده نیشتریشود بمورد قبول، تلاش می سکیر رشیاست. با توجه به پذ

 

 موضوع فعالیت صندوق : -5

 زمینه های زیر سرمایه گذاری می نماید: در، صندوق  هدفاین برای نیل به 

 پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهران وفرابورس ایران* سهام 

 * حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران 

 اوراق بهادار با درآمد ثابت*  

  یبانکو گواهی سپرده  ها سپرده* 

 

 محل اقامت صندوق : - ۶

 3، طبقه دوم ، واحد19پلاک  ،یمقدم، بلوار سرو غرب یحسن طهران دیشه دانیصندوق در تهران، سعادت آباد، م یمرکز اصل
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 : سرمایه گذاری  ارکان صندوق - 7

 لیتشک ریشود از ارکان زکه از این به بعد صندوق نامیده می یلبخند فاراب یگذار هیصندوق سرما یگذار هیصندوق سرما

 شده است:

 

  صندوق:مجمع  -1-7

 یگذارهیسرما ی. فقط دارندگان واحدهاشودیم لیممتاز تشک یگذارهیسرما یاجتماع دارندگان واحدهامجمع صندوق از 

 برخوردارند.  یاساسنامه ، درمجامع صندوق از حق را 30مذکور در ماده  طیممتاز با شرا

 است: ریبه شرح ز ممتاز یگذار هیسرما یدارندگان واحدهاصورت خالص دارایی ها  خیدر تار

 1403/12/30  به  یسه ماهه منته دوره

 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

07 2،800،000 )سهامی خاص( فارابی سبدگردان شرکت 1  

 30 1،200،000 خاص( ی)سهام فارابی یشرکت کارگزار 2

000،000،4 جمع  100 

 

 صندوق:یرمد -2-7

 یو شناسه مل 570405به شماره ثبت  07/10/1399 خیخاص ( است که در تار ی) سهام یشرکت سبدگردان فاراب

 دیشه دانیعبارت است از: تهران، سعادت آباد، م ریمد یاست. نشان دهینزد مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رس 14009۶809۶0

 .3واحد  2، طبقه 19پلاک ،یمقدم،  بلوار سرو غرب یطهران نیحس

 

 

 صندوق: یمتول -3-7

 ینزد مرجع ثبت شرکت ها 10100۶17۶32 یو شناسه مل 17755است که با شماره ثبت  ایارقام نگر آر یحسابرس ۀمؤسس

پرچم ، پلاک  ابانینبش خ د،یتوح دانیتر از م نییعبارت است از تهران، پا متولی ینشان .است دهیاستان تهران به ثبت رس

۶8 
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 صندوق:حسابرس  -4-7

 1010012908۶ یو شناسه مل 1177و به شماره ثبت  سیتاس 03/11/1349 خیرازدار است که در تار یموسسه حسابرس

احمد  ابانیخ ن،یآرژانت دانیحسابرس عبارت است از: تهران، م یاست. نشان دهینزد مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رس

 14، واحد7، طبقه18نوزدهم، پلاک)بخارست(، کوچه ریقص

 

 بازارگردان صندوق:  -5-7

 یو شناسه مل  48۶51به شماره ثبت  02/09/1398 خیکه در تار یفاراب دیام یتمیالگور یبازرگردان یصندوق اختصاص

دت بازارگردان عبارت است از: تهران، سعا یاست. نشان دهیتهران به ثبت رس ینزد مرجع ثبت شرکت ها 14008781028

 3واحد  2، طبقه 19پلاک ،یمقدم،  بلوار سرو غرب یطهران نیحس دیشه دانیآباد، م

 

 

 ی:گذار هیسرما یصندوق و واحدها یها ییخالص ارزش روز دارا -8

 شود. گذاری ممتاز تقسیم میگذاری عادی و واحدهای سرمایهواحدهای سرمایه هگذاری صندوق به دو دستواحدهای سرمایه

 1403/12/30  به  یسه ماهه منته دوره      

 الیر113،539،331،۶23،958 ها ییخالص ارزش دارا

 واحد 5،887،458،۶85 یگذار هیسرما یتعداد کل واحدها

 واحد 4،000،000 ی ممتازگذار هیسرما یتعداد واحدها

 واحد 5،883،458،۶85 یعاد یگذار هیسرما یتعداد واحدها

 الیر 19،291 یگذار هیسرما یواحدها نرخ صدور

 الیر 19،285 یگذار هیسرما یواحدها نرخ ابطال
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 صندوق: یاستراتژ -9

سرمایه از  هدف صندوق، جمع آوری  شکیل  سبدی ازاز ت شکیل  ست. نیا تیریها و مد ییدارا سرمایه گذاران و ت  سبد ا

 ای یسووینو رهیکارمزد درتعهدپذ افتیکند، صووندوق درقبال در جابیا صوورفه و صوولاح صووندوق که یدر صووورت نیهمچن

شارکت کرده، اوراق دیتعهدخر سا یصورت وجوه جمع آور نیکه در ا بهادار م شتوانه ا یها ییدارا ریشده و   نیصندوق، پ

گذاران  هیسوورما بیممکن نصوو یبازده نیشووتریب شووود، یمورد قبول، تلاش م سووکیر رشیتعهد خواهد بود. با توجه به پذ

سرما شدن  شته  صندوق، هیگردد. انبا سرما یمتعدد یها تیمز در  سبت به  گذاران دارد: اولا  هیسرمای انفراد یگذار هین

 یکاهش م گذار هیهر سرما نهیشود و سرانه هز یم میگذاران تقس هیسرمای متخصص، گردآور یروهاین یریبه کارگ نهیهز

و کوپن اوراق بهادار  سود افتیدر لیمربوط به صندوق از قب ییحقوق اجرا هیگذاران، کل هیصندوق از جانب سرما ا،یثان . ابدی

سرما نهیسرانه هز جهیدهد و در نت یرا انجام م سرما یبرا گذار هیهر  سرماابدی یکاهش م یگذار هیانجام   هی. ثالثا، امکان 

 .ابدی یکاهش م یگذار هیسرما سکیر جهیفراهم شده و در نت ها ییمناسب و متنوع تر دارا یگذار

 

 :صندوق یها ییدارا بیترک -10

 دهد.  ینشان م 1403اسفند 30به  یمنته یدر دوره مالصندوق را  یها یگذار هیسرما بیترک ر،یجدول و نمودار ز

 1403/12/30  به  یدوره سه ماهه منته      

 ی به ارزش روزیکل دارانسبت از  ریال - خالص ارزش دارایی عنوان دارایی

 %0.38 440،439،254،4۶۶ سهام و حق تقدم

 %3۶.88 42،407،304،338،775 یسپرده بانک

 %44.84 51،5۶8،490،034،431 اوراق با درآمد ثابت

 %11.98 13،777،82۶،041،074 یگذار هیسرما یصندوق ها

 %5.92 ۶،803،58۶،113،929  حساب های دریافتنی

 %0.00 251،۶13 کارگزاران یجار

 %0.00 ۶30 ها ییدارا ریسا

 100%  114،997،۶4۶،034،918 جمع
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  :حاصل از فروش اوراق بهادار انیز ایسود  -11

 1403/12/30  به  یدوره سه ماهه منته      

 ریال -مبلغ   سود )زیان( فروش

 514،470،182  زیان حاصل از فروش سهام

 ۶،718،511،434 سود حاصل از فروش اوراق مشارکت

 ۶0،830،887،400 یگذار هیسرما یصندوق ها یسود حاصل از ابطال واحدها

 13،101،837،281 یا علی الحساب فروش اوراق بهادار با درآمد ثابتاز سود حاصل 

 81،1۶5،70۶،297 جمع
 

 

 

 

 : ی صندوقدارایی ها خالص ارزش -12

 

 

 

0.38%

36.88%

44.84%
11.98%

5.92%

0.00%0.00%
5.92%

ترکیب دارایی های صندوق  

سهام و حق تقدم

سپرده بانکی

اوراق با درآمد ثابت

صندوق های سرمایه گذاری

حساب  های دریافتنی

جاری کارگزاران

سایر دارایی ها
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 :ترکیب دارایی های صندوق به تفکیک صنعت  -13

 1403/12/30  به  یدوره سه ماهه منته

 ها ییدرصد به کل دارا الیر -خالص ارزش فروش  صنعت

 %0.37 429،112،392،۶۶7 بانک ها و موسسات اعتباری

 %0.01 7،151،195،700 فعالیت های بیمارستانی

 %0.00 4،175،۶۶۶،073 هتل و رستوران

 %0.00 2۶ بورس -معامله سهام  اریاخت

 %0.38 440،439،254،4۶۶ جمع

 

 ف:در فواصل مختل بازدهی صندوق -14

 1403/12/30  به  یدوره سه ماهه منته

 بازار یبازده صندوق یبازده خیتا تار خیاز تار شرح

 %573/0 %319/1 30/12/1403 1403/12/23 هفته گذشته

 (%0.34) %919/2 30/12/1403 1403/11/30 ماه گذشته

 %104/1 %1۶/8 30/12/1403 30/09/1403 اخیر ماه 3

 %23۶/29 %042/1۶ 30/12/1403 31/0۶/1403 ماه اخیر ۶

 %4۶1/23 %04۶/33 30/12/1403 01/01/1403 اخیر یکسال

 %8۶8/94 %414/91 30/12/1403 20/0۶/1401 تیاز شروع فعال یبازده
 

 

 رانیا هیبازار سرما یانداز اقتصادچشم -15

قرار  یالمللنیو ب یاسیس ،یعوامل گوناگون اقتصاد ریاز ارکان مهم اقتصاد کشور، همواره تحت تأث یکیبه عنوان  رانیا هیسرما بازار

 نیراستا، آخر نیشده است. در ا نیبازار تدو نیا یانداز آتو چشم یفعل تیجامع از وضع لیتحل کیبا هدف ارائه بخش  نیداشته است. ا

مؤثر بر آن، شامل نرخ تورم،  یدیقرار گرفته و عوامل کل یمورد بررس رانیا هیمرتبط با بازار سرما یاقتصاد یهاگزارشو  هالیتحل

 یهااستیس کا،یآمر ندهیدولت آ یاحتمال کردیرو کا،یو آمر رانیمذاکرات ا تیدلار(، وضع ژهینوسانات نرخ ارز )به و ،یانس جهان راتییتغ

 ،یبررس نیاند. بر اساس اشده ییشناسا ،یاقتصاد جهان ی( و روندهاهامی)به طور خاص تحر المللنیب ابطرو ریدولت، تأث یاقتصاد
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 یهاسکیها و ربا در نظر گرفتن فرصت ندهیسال آ کیشش ماه و  یانداز آن براخلاصه شده و چشم رانیا هیبازار سرما یکنون تیوضع

 .ارائه خواهد شد رانیا هیبازار سرما یانداز اقتصاداز چشم کپارچهی دگاهید کی ت،یاست. در نها دهیگرد نییبالقوه، تب

 

شاهد رشد  1404ماه  نیفرورد یانیپا یدر روزها رانیا هیکه بازار سرما دهدیمنتشر شده نشان م یهالیها و تحلگزارش نیآخر یبررس

رشد با  نیواحد عبور کرد. ا ونیلیم 3که شاخص کل بورس از مرز  یبورس و فرابورس بوده است، به طور یهاقابل توجه شاخص

ها پس از ماه هیکه بازار سرما رسدیهمراه بوده است. به نظر م کایو آمر رانیا نیشرفت در مذاکرات بیاز احتمال پ یناش ینیبخوش

گران همچنان با معاملات، معامله ی. با وجود حجم بالامیبازار هست نیبه ا دیجد ینگینوسان، به مدار صعود بازگشته و شاهد ورود نقد

فعالان  ان،یم نیدارند. در ا دیتأک یمال یبلندمدت در بازارها یگذارهیسرما کردیرو تخاذبر ضرورت ا هالیو تحل کنندیعمل م اطیاحت

 رانیا یدارند. اتاق بازرگان یاژهیتوجه و یبر صنعت داروساز هامیتحر ریتأث نیو همچن یموجود در بخش بانک یهابه چالش هیبازار سرما

 یداشته باشد. برخ هیبر بازار سرما یمثبت ریتأث تواندیاعلام کرده است که م کایو آمر رانیا نیکامل خود را از مذاکرات ب تیحما زین

 اند.انتقاد کرده شود،یارز م افتنی یو سپس جستجو برا گذارانهیکه منجر به خروج سرما ییهااستیاز س زین هالیتحل

 

 یبرا یمختلف یهاینیبشیدارد. پ رانیا هیبر عملکرد بازار سرما یقابل توجه ریتأث ،یعوامل اقتصاد نیتراز مهم یکیتورم به عنوان  نرخ

را  گذارانهیسرما دیاست. تورم بالا قدرت خر ریدرصد تا سطوح بالاتر متغ 40-30ارائه شده است که از حدود  1404نرخ تورم در سال 

معتقدند که بازار  هالیتحل یحال، برخ نیقرار دهد. با ا ریدر بورس را تحت تأث یگذارهیسرما یبازده واقع تواندیو م دهدیکاهش م

در  یگذارهیدهد و سرما شیرا افزا هاییدارا یارزش اسم تواندیم نی. تورم همچنردیبگ یشیخاص از تورم پ طیدر شرا تواندیسهام م

به طور همزمان  تواندیتر کند. در بازار سهام، تورم مرا جذاب یقو یهاسهام شرکت ایتورم مانند املاک، طلا  رمقاوم در براب یهاییدارا

تورم و نرخ  نیود. رابطه بها ششرکت گرید یهانهیهز شیو فلزات( و افزا یمیها )مانند پتروششرکت یبرخ یسود اسم شیمنجر به افزا

 یهادر پروژه یگذارهیسرما تواندیامر م نینرخ بهره شود که ا شیممکن است منجر به افزا تورم شیاست؛ افزا تیحائز اهم زیبهره ن

دارد  ینگیکنترل تورم و نقد یبرا ییهایگذارهدف زین رانیا یبگذارد. بانک مرکز یمنف ریبلندمدت را کاهش داده و بر ارزش سهام تأث

 .انجام داده است نهیزم نیدر ا ییهاو تلاش

 

 میبه طور مستق هاگزارشاز  یاریاست. اگرچه در بس رگذاریتأث رانیا هیبر بازار سرما زینفت و طلا، ن ژهیکالاها، به و یجهان متیق نوسانات

به طور  تواندینفت م یجهان متیق راتییتغ ران،ینفت اشاره نشده است، اما با توجه به نقش مهم صنعت نفت در اقتصاد ا متیبه ق
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 یطلا، همانطور که در برخ یجهان متیق شیبگذارد. افزا ریبر اقتصاد و بازار سهام تأث جهیدولت و در نت یدرآمدها بر میرمستقیغ

مرتبط با استخراج و تجارت طلا در  یهاداده و احتمالاً عملکرد شرکت شیطلا را افزا ریارزش ذخا تواندیذکر شده است، م  هاگزارش

 ،یکیتیژئوپل یهایناآرام ای یاقتصاد نانیعدم اطم یهاامن در زمان ییدارا کیطلا به عنوان  ن،یمچنرا بهبود بخشد. ه رانیبورس ا

گذاری با توجه تواند گزینه جذابی برای سرمایه، که در صورتیکه توافقی صورت نگیرد، میدریقرار گ گذارانهیمورد توجه سرما تواندیم

 به شرایط فعلی تلقی شود.

 

مورد اشاره  هاگزارشاست و نوسانات آن به طور مکرر در  رانیا هیدر بازار سرما کنندهنییاز عوامل تع یکی ،نرخ دلار ژهیارز، به و نرخ

 یدرآمدها رایزمحور شود ، صادرات یهاشرکت یسود اسم شیمنجر به افزا تواندیدر برابر دلار م الیقرار گرفته است. کاهش ارزش ر

کاهش  یمنف ریواردات با تأث یهانهیهز شیافزا لیمحور به دلواردات یها. در مقابل، شرکتشودیم لیتبد یشتریب الیها به رآن یارز

 یبرا ییهاتلاش یمشاهده شده است. بانک مرکز زیو شاخص کل بورس ندلار   نرخ نیب یقو ی. همبستگشوندیمواجه م الیارزش ر

 بر بازار ارز دارد.  یقابل توجه ریمذاکرات، تأث ژهیبه و ،یاسیارز انجام داده است و تحولات س نرخ تیتثب

 

به  رانیا هیدارد. بازار سرما رانیا هیبازار سرما ریمس نییدر تع یینقش بسزا یکیتیو تحولات ژئوپل کایو آمر رانیا نیمذاکرات ب تیوضع

 زوریکاتال کیبه عنوان  تواندیدر مذاکرات م شرفتیمتحده، حساس است. پ الاتیروابط با ا تیوضع ژهیبه و ،یکیتیشدت به تحولات ژئوپل

در  یاخبار منف ای نانیعمل کند و منجر به واکنش مثبت بازار شود. در مقابل، عدم اطم یاقتصاد طیو بهبود شرا هامیکاهش تحر یبرا

 شیمثبت در مذاکرات منجر به افزا جهینت کیکه  رودیشود. انتظار م هیمنجر به رکود بازار و خروج سرما تواندیمورد مذاکرات م

بر  یمنف ریو تأث نانیعدم اطم جادیباعث ا توانندیم زیمنطقه ن در یکیتیژئوپل یهاشود. تنش یصادو رشد اقت یخارج یگذارهیسرما

 .شوند گذارانهیاعتماد سرما

 

. استداشته  هیو بازار سرما رانیبر اقتصاد ا یقابل توجه ریتأث زین کایجمهور آمربه عوان رئیس کار آمدن مجدد دونالد ترامپ  یروبا 

 یرتجا یهاتیصادرات نفت، محدود شتریبه کاهش ب تواندیتحت دولت ترامپ وجود دارد که م هامیتحر دیتشد یو حت دیاحتمال تجد

تحت  یجهان یتجار یهاو جنگ یاقتصاد یهاتنش شیمنجر شود. افزا رانیا یبرا یالمللنیب یمال یهاستمیبه س یدسترس یو دشوار

ممکن  رانیا کا،یفشار آمر یاحتمال شیبگذارد. در پاسخ به افزا ریتأث رانیبر ا میرمستقیبه طور غ تواندیم زیترامپ ن یجمهور استیر

 .خود تمرکز کند یامنطقه یو اتحادها یداخل یهاییناتوا تیاست بر تقو
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 تیبودجه و حما یمربوط به نرخ ارز، کسر یهااستی. سکندیم فایا هیدر بازار سرما ینقش مهم زین رانیدولت ا یاقتصاد یهااستیس

آن بر صادرکنندگان و  ریشده در مقابل نرخ شناور آزاد و تأث تیریدر مورد نرخ ارز مد ییهاموارد است. بحث نیاز بازار سهام از جمله ا

 ریبر بازار سهام تأث تواندیامر م نیاستقراض و تورم شود که ا شیمنجر به افزا تواندیبودجه دولت م یدارد. کسر جودواردکنندگان و

کمک  گذارانهیاعتماد سرما تیبه تقو تواندیدولت از بازار سهام  در صورت اجرا به شکل مؤثر و شفاف، م یتیبگذارد. اقدامات حما یمنف

را با هدف کنترل تورم اعلام  یارز دیجد یهااستیس زین یعکس داشته باشد. بانک مرکز جهینت تواندیم بکند، اما مداخلات نامناس

 .کرده است

 

 هامیمانده است. تحر یباق رانیا هیرشد و توسعه بازار سرما یمانع قابل توجه برا کیهمچنان به عنوان  یالمللنیب یهامیتحر ریتأث

 یهااز شرکت یاریبس اتیو عمل سازدیرا دشوار م یالمللنیب یبه منابع مال یدسترس کند،یرا محدود م یخارج گذارانهیمشارکت سرما

 لیممکن است به دل یداخل عیصنا یکه برخ ی. در حالکندیفعال هستند، را مختل م یالمللنیکه در تجارت ب ییهاآن ژهیبه و ،یبورس

 یالمللنیب یو بازارها شرفتهیپ یهایبه فناور یدرآمد باشند، عدم دسترس یاسم شیشاهد افزا هامیاز تحر یناش یکاهش ارزش پول مل

به صادرات و  دنیمانند تنوع بخش ها،میتحر ریکاهش تأث یبرا ییهای. استراتژکندیرا محدود م اهبلندمدت آن یریپذرشد و رقابت

با  رانیا هیانطباق و رشد اقتصاد و بازار سرما یبرا ییراهکارها تواندی، م کنندهمیتحر ریغ یاز کشورها یخارج یگذارهیجذب سرما

 .ارائه دهد هاتیوجود محدود

 

هند و  ن،یمانند چ رانیا یاصل یتجار یشرکا ی. عملکرد اقتصادستیجدا ن یاقتصاد جهان یبه طور کامل از روندها رانیا هیسرما بازار

 ریمرتبط در بورس تأث یهاشرکت یبر درآمد و سودآور جهیو در نت رانیصادرات ا یبر تقاضا برا میبه طور مستق ییاروپا یکشورها

شود که صادرات  ،یمیاز جمله نفت و پتروش ،یاساس یکالاها یمنجر به کاهش تقاضا برا تواندیم یجهان ید. رکود اقتصاگذاردیم

 رانیا میبگذارد. اگرچه ادغام مستق یمنف ریتأث رانیمرتبط در بازار سهام ا یهابر عملکرد شرکت تواندیامر م نیهستند و ا رانیا یاصل

 ریتأث رانیبر اقتصاد ا میرمستقیبه طور غ تواندیم یمحدود است، اما تورم و نرخ بهره جهان هامیتحر لیبه دل یجهان یمال یدر بازارها

 های تولیدی تبدیل شده است.، مضاف بر این که بحث ناترازی در کشور، به یک معضل اصلی برای شرکتبگذارد
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 نیواحد عبور کرده است. بازار در اواخر فرورد ونیلیم 3از مرز  راًیکه شاخص کل بورس اخ دهدینشان م رانیا هیبازار سرما یفعل تیوضع

و ورود  دیخر یهاسفارش شیواکنش مثبت نشان داده است. افزا کایو آمر رانینسبت به اخبار مذاکرات ا 1404 بهشتیارد لیو اوا

 3.07 یشاخص به بالا دنیو رس  1404بازار سهام در ماه اول سال  یدرصد 13گزارش شده است. رشد  زین اربه باز دیجد هیسرما

 هالیحال، تحل نیبازار دارد. با ا ینشان از رونق نسب(  1404 نیهفته )احتمالاً اواخر فرورد کی یروز معاملات نیواحد در دوم ونیلیم

از آن  یحاکها . گزارششودیمشاهده م گذارانهیدر رفتار سرما یشتریب اطیاحت ،ینیبخوش هیموج اول نیکه پس از ا دهدینشان م

. نرخ سود دهدیرا نشان م یمنف یبازده واقع هیبازار سرما ی، ارزش دلار1403سال  یبازار نسبت به ابتدا یاست که با وجود رشد اسم

 بازار سهام را کاهش داده است. تی، جذاب1403سال  انیدرصد در پا 3۶به حدود  دنیبا رس زین سکیبدون ر

که احتمالاً از بهبود  ییهاخودرو و حمل و نقل به عنوان بخش ،یبانک یهامتفاوت بوده است. بخش زیمختلف بازار ن یهابخش عملکرد

همچنان وجود دارد. صنعت  یها در بخش بانکحال، چالش نیاند. با اسود خواهند برد، مورد توجه قرار گرفته رانیا یالمللنیروابط ب

 ،یکسب درآمد ارز لیفولاد و معادن به دل ،یمیمحور مانند پتروشصادرات عیقرار دارد. در مقابل، صنا هامیتحر ریتأث تتح زین یداروساز

بهداشت  یها، بخش1404سال  لیرشد دارد. در اوا لیپتانس زینفت ن شی. صنعت پالاشوندیمحسوب م یجذاب یگذارهیسرما یهانهیگز

روبرو بوده  ییهااند. در مقابل، بخش خودرو با چالشرا نشان داده یمثبت یها بازدهو بانک یمحصولات چوب ،یمال یرگواسطه ،و درمان

 ی( و بانکسی)مانند فارس، شبندر، شپد یمیپتروش یهادر بخش یخاص یهامواجه است. سهام شرکت یبا مشکلات زین مانیو صنعت س

.اندمورد توجه قرار گرفته زی)وبملت( ن

قرار دارد.  المللنیتحولات مربوط به روابط ب ژهیبه و ،یاسیاخبار س ریبه شدت تحت تأث رانیا هیدر بازار سرما رانگذاهیسرما احساسات

حال، با وجود  نیشده است. با ا گذارانهیسرما یریپذسکیر شیو افزا ینیبمنجر به خوش کایو آمر رانیاخبار مثبت در مورد مذاکرات ا

 یگذارهیجهت سرما رییمنجر به تغ تواندیگران همچنان مشهود است. بهبود احساسات ممعامله انیدر م اطیمعاملات، احت یحجم بالا

 دهدینشان م زین 1400-1399 یهاامن مانند طلا و اوراق با درآمد ثابت به سمت سهام شود. تجربه رکود بازار در سال یهاییاز دارا

 عاتیاخبار و شا ریاغلب تحت تأث گذارانهیبر است. رفتار سرماآن زمان میو ترم ابدیتواند به سرعت کاهش یم گذارانهیکه اعتماد سرما

 .در بازار شود دیمنجر به نوسانات شد تواندیکه م ردیگیقرار م
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 بندی:جمع

 نیمثبت در ا شرفتیدارد. پ یبستگ کایو آمر رانیا نیبه شدت به روند مذاکرات ب ندهیدر شش ماه آ رانیا هیبازار سرما اندازچشم

 یهابخش تریخاص و عملکرد قو یهادر بخش یخارج یگذارهیسرما شیبازار، افزا یمنجر به تداوم روند صعود تواندیمذاکرات م

وجود دارد.  زین یحال، خطرات نیممکن است به رشد خود ادامه دهند. با ا یقو یداخل یبا تقاضا یعیصنا ن،یمحور شود. همچنصادرات

 نیرا از ب یگذارهیسرما یبازده واقع تواندیدر بازار شود. بازگشت تورم بالا م ینیبدب دیمنجر به تجد تواندیتوقف مذاکرات م ایشکست 

 یهاسکیاز جمله ر زین  کایآمر ندهیتحت دولت آ هامیتحر دیتشد ای دیو احتمال تجد نطقهدر م یکیتیژئوپل یهاتنش شیببرد. افزا

 سکینرخ سود بدون ر نیو همچن  یدولت و مداخلات احتمال یاقتصاد یهااستیدر مورد س نانیبازار هستند. عدم اطم یرو شیمهم پ

 .بازار سهام را کاهش دهد تیجذاب تواندیم زیبالا  ن

در مورد  ژهیبه و ک،یتیر عرصه ژئوپلد یروبرو است و به تحولات اساس یادیهمچنان با ابهامات ز رانیا هیساله بازار سرما کی اندازچشم

و کاهش  یداخل عیرشد مثبت بلندمدت بازار باشد. توسعه صنا یعامل برا نیترمهم تواندیم هامیتحر داریدارد. رفع پا یبستگ ها،میتحر

را  یدیجد یگذارهیسرما یهاعمل کند  و فرصت هامیمقابله با تحر یبلندمدت برا یاستراتژ کیبه عنوان  تواندیواردات م به یوابستگ

 ریدپذیتجد یهای)مانند انرژ برندیبهره م یبلندمدت جهان یکه از روندها ییهاکند. رشد در بخش جادیواردات ا ینیگزیجا یهادر بخش

 کیهمچنان  یالمللنیب یهامیبلندمدت تحر ریحال، تأث نیاست. با ا ریپذلازم، امکان یو فناور هیجذب سرما تدر صور زی( نیو فناور

اقتصاد  تیخواهند بود. وضع یدیعوامل کل زیآن ن یخارج استیس یریگو جهت رانیدر داخل ا یاسیبزرگ است. ثبات س نانیعدم اطم

خواهند داشت. احتمال وقوع  یماندگار ریتأث ،یمیو پتروش یانرژ یهاژه در بخشیبه و ،یاساس یکالاها متیق یو روندها یجهان

دولت در مقابله با  یهااستیس یاثربخش ت،ی. در نهاشودیمحسوب م سکیر کیهمچنان  زین رمنتظرهیغ یکیتیژئوپل یدادهایرو

 .خواهد داشت ازارب ریدر مس یاکنندهنیینقش تع ،یکاریتورم و برفع ناترازی، مانند و تامین انرژی  یبلندمدت اقتصاد یهاچالش

 یاز عوامل اقتصاد یادهیچیتعامل پ ریحساس قرار دارد که تحت تأث تیوضع کیدر حال حاضر در  رانیا هیبازار سرما ،یطور کل به

 ینیبقرار دارد. خوش ها،میتحر ریمتحده و تأث الاتیمذاکرات با ا ژهیبه و ،یکیتیتر از همه، تحولات ژئوپلو مهم یجهان یروندها ،یداخل

دستاوردها شکننده  نیو بهبود احساسات شود، اما ا هامتیق شیبه طور موقت منجر به افزا تواندیم کیپلماتید یهاشرفتیاز پ یناش

تورم بالا،  رینظ ییهابازار با چالش نیدر ا گذارانهیها معکوس شوند. سرماتنش دیتشد ای یهستند و ممکن است به سرعت با اخبار منف

محور صادرات یهادر بخش ژهیوجود دارد، به و زین ییهاحال، فرصت نیقابل توجه روبرو هستند. با ا یاسیس یهاسکینوسانات نرخ ارز و ر






